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EINLEITUNG

Die Ausweitung aufsenwirtschaftlicher Transaktionen und das zunehmende Volumen
internationaler ~Abrechnungen erhohen die Bedeutung der Mechanismen der
Auflenhandelsfinanzierung fiir die Tatigkeit von Geschiftsbanken. Die finanzielle
Absicherung von Export-Import-Vertrigen, die fristgerechte Durchfithrung von Zahlungen
und die Erfullung der Verpflichtungen durch Kontrahenten hingen in hohem Mafse von der
Effizienz der von Banken angebotenen Instrumente ab, darunter Akkreditive, Bankgarantien,
Export-Import-Kredite, Factoring, Forfaitierung und andere Trade-Finance-Instrumente.

Auch in der Wirtschaft Usbekistans erhoht die Ausweitung der
Auftenhandelsbeziehungen die Aktualitit dieses Themenfeldes. Nach den Ergebnissen des
Jahres 2024 belief sich der Aufenhandelsumsatz der Republik auf 65,934 Mrd. US-Dollar,
was gegentiber 2023 einem Anstieg um 3,8 Prozent entspricht; das Exportvolumen betrug
26,948 Mrd. US-Dollar und das Importvolumen 38,986 Mrd. US-Dollar [1]. Diese Kennzahlen
zeigen, dass die Nutzung von Instrumenten der Auflenhandelsfinanzierung in
Geschiftsbanken zunehmend an Bedeutung gewinnt.

Die Auftenhandelsfinanzierung wirkt sich zweifach auf die Banktitigkeit aus:
Einerseits erhoht sie Zins- und Provisionsertrige, erweitert die Kundenbasis und unterstiitzt
die Export-Import-Aktivititen des realen Sektors. Andererseits entstehen Kredit-,
Wihrungs-, Kontrahenten-, Linder-, Dokumenten-, Liquiditits-, operative und
Konzentrationsrisiken [2]. In der internationalen Praxis werden zur Bewertung der
finanziellen Sicherheit von Banken vor allem Kapitaladiquanz, Liquiditit, Qualitit der
Aktiva, Ertragskraft und Sensitivitit gegeniiber Marktrisiken herangezogen [3], [4]. Fur
Banken, die aktiv Auftenhandelsfinanzierung betreiben, reichen diese allgemeinen
Finanzindikatoren jedoch nicht aus, da Export-Import-Kredite in den Aktiva der Bank
erscheinen, wihrend Bankgarantien wund bestimmte dokumentire Instrumente
auflerbilanzielle Verpflichtungen bilden.

Daher ist es erforderlich, bei der Bewertung der finanziellen Sicherheit von
Geschiftsbanken auch spezifische Indikatoren der Auflenhandelsfinanzierung zu
berticksichtigen, insbesondere das Volumen dieser Operationen, ihr Risikoniveau, den Anteil
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der Trade-Finance-Ertrige sowie die Portfoliokonzentration. Ziel dieses Beitrags ist es, die
Notwendigkeit zu begrtinden, traditionelle Bankindikatoren durch spezielle Indikatoren der
Auflenhandelsfinanzierung zu erginzen.

Hauptteil

In der internationalen Fachliteratur wird die finanzielle Sicherheit von
Geschiftsbanken vor allem tber Kapitaladiquanz, Liquiditit, Qualitit der Aktiva,
Ertragskraft und Risikotragfihigkeit bewertet. Im System der Financial Soundness
Indicators des Internationalen Wihrungsfonds gelten diese Kennzahlen als grundlegende
Kriterien firr die Stabilitit des Bankensektors [3]. In den Basel-11I-Standards werden die
Stiarkung der Kapitalbasis, die Begrenzung von Liquidititsrisiken und ein wirksames
Risikomanagement als zentrale Voraussetzungen der Bankstabilitat betrachtet [4].

Internationale Ansitze zur Auflenhandelsfinanzierung interpretieren Trade Finance als
ein System finanzieller Dienstleistungen, das die Kontinuitit von Export-Import-
Transaktionen gewiéhrleistet, Zahlungs- und Lieferungsrisiken reduziert und internationale
Abrechnungen unterstiitzt [5], [6]. Auch in nationalen Studien werden finanzielle Sicherheit
von Banken, Bankstabilitit, Wihrungsrisiken, Dienstleistungen im Auftenhandel und
Exportfinanzierung behandelt [7], [8], [9], [10]. Dennoch ist die komplexe Bewertung des
Einflusses von Mechanismen der Auftenhandelsfinanzierung auf die finanzielle Sicherheit
von Banken anhand spezifischer Indikatoren bislang nicht ausreichend ausgearbeitet.

In dieser Untersuchung wurden systemische, faktorielle, indikatorbasierte und
vergleichende Analysemethoden angewandt. Der systemische Ansatz ermoglicht es,
Aufbenhandelsfinanzierung nicht als isolierte Bankdienstleistung, sondern als komplexen
Mechanismus zu betrachten, der mit Kapital, Liquiditit, Qualitit der Aktiva, Ertragskraft,
Waihrungsposition, aufterbilanziellen Verpflichtungen und Risikomanagement verbunden
ist. Der indikatorbasierte Ansatz dient dazu, den Einfluss von Trade-Finance-Operationen
auf die finanzielle Sicherheit der Bank quantitativ zu bewerten.

Die traditionellen Indikatoren der finanziellen Sicherheit wurden in der Untersuchung
mit spezifischen Indikatoren der Auflenhandelsfinanzierung verkntpft. Zu den
traditionellen Indikatoren gehoren Kapitaladiquanz, Liquiditit, Anteil notleidender
Kredite, Ertragskraft und Wihrungsposition. Als spezifische Indikatoren werden der
Aktivitdtskoeffizient der Auftenhandelsfinanzierung, der Risikokoeffizient, der
Ertragskoeffizient und der Konzentrationskoeffizient vorgeschlagen.

Der Aktivitdtskoeffizient der Auflenhandelsfinanzierung (TSMFK = TSMH / JA = 100
%) bestimmt den Anteil der Trade-Finance-Operationen an den Bankaktiva. Dabei steht
TSMH fiir das Volumen der Auflenhandelsfinanzierung und JA fiir die gesamten Bankaktiva.
Dieser Indikator zeigt den Grad der Beteiligung der Bank an Export-Import-Aktivititen,
muss jedoch im Zusammenhang mit Kapital- und Liquiditdtsausstattung bewertet werden.
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Der Risikokoeffizient der Auftenhandelsfinanzierung (TSMRK = TSMMQ / TSMH *
100 %) misst den Anteil problematischer oder tiberfilliger Forderungen im Trade-Finance-
Portfolio. Er ist besonders wichtig fiir die Bewertung der Qualitit von Export-Import-
Krediten, Fremdwihrungskrediten und Forderungen aus Aufienhandelsvertrigen. Der
Ertragskoeffizient der Auftenhandelsfinanzierung (TSMDK = TSMD / JD x 100 %) zeigt den
Anteil der Zins- und Provisionsertrige aus Trade-Finance-Dienstleistungen an den
Gesamtertrigen der Bank. Der Konzentrationskoeffizient (TSMKK = YTSMO / TSMH = 100
%) bestimmt die Abhingigkeit des Trade-Finance-Portfolios von Groftkunden, Branchen
oder Landern.

Die Analyse zeigt, dass die Auftenhandelsfinanzierung die finanzielle Sicherheit von
Geschiftsbanken tber acht zentrale Wirkungskanile beeinflusst: Kapitaladiquanz,
Liquiditat, Qualitdt der Aktiva, Ertragskraft, Wihrungsrisiko, aufierbilanzielle
Verpflichtungen, operativ-dokumentire Risiken und Konzentrationsrisiko. Diese Kanile
stehen in direktem Zusammenhang mit der finanziellen Stabilitit, Zahlungsfahigkeit und
Risikotragfihigkeit der Bank.

Abbildung 1. Wirkungskanile der Mechanismen der Auftenhandelsfinanzierung auf die
finanzielle Sicherheit von Geschiftsbanken
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Wie Abbildung 1 =zeigt, erzeugen Akkreditive und Bankgarantien bedingte
Verpflichtungen, wihrend Export-Import-Kredite die Qualitit der Bankaktiva, die Bildung
von Riickstellungen und die Kapitaladiquanz beeinflussen. Factoring- und
Forfaitierungsgeschifte unterstiitzen die Liquiditat der Exporteure, erhohen aber zugleich
die Bedeutung der Bewertung von Forderungsqualitit und Kontrahentenrisiken fiir die

Bank.
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Der Kapitaladdquanzkanal ist mit der Fahigkeit verbunden, potenzielle Verluste zu
decken. Wenn Kunden oder ausldndische Kontrahenten ihre Verpflichtungen aus Export-
Import-Krediten, Bankgarantien oder Akkreditiven nicht erftillen, kann die Bank gezwungen
sein, Verluste aus ihrem Eigenkapital zu tragen. Daher muss das Wachstum des Trade-
Finance-Portfolios im Verhiltnis zur Kapitalbasis bewertet werden.

Der Liquiditdtskanal ergibt sich daraus, dass Aufsenhandelsoperationen hiufig
kurzfristig und in Fremdwihrung abgewickelt werden. Importzahlungen, internationale
Abrechnungen und Verpflichtungen aus Akkreditiven beeinflussen unmittelbar die
Devisenliquiditit der Bank. Hinsichtlich der Qualitit der Aktiva mussen Export-Import-
Kredite, Fremdwihrungskredite und Forderungen aus Handelsvertrigen laufend tiberwacht
werden.

Das Wihrungsrisiko resultiert daraus, dass Export-Import-Operationen tiberwiegend
in Fremdwihrung erfolgen. Wechselkursinderungen beeinflussen die Schuldenlast der
Importeure, den Wert der Exporterlose in nationaler Wihrung und die offene
Waihrungsposition der Bank. Das Risiko aufierbilanzieller Verpflichtungen hangt wiederum
damit zusammen, dass Bankgarantien, Standby-Akkreditive und bestimmte dokumentire
Instrumente im Ausfallfall zu realen Zahlungsverpflichtungen werden konnen.

Operativ-dokumentire Risiken entstehen durch Fehler in Akkreditivbedingungen,
Transport-, Zoll-, Versicherungs- und Zahlungsdokumenten sowie durch die
Nichteinhaltung von Compliance-Anforderungen. Das Konzentrationsrisiko ist mit einer
tiberméfbigen Abhingigkeit des Trade-Finance-Portfolios von einzelnen Groftkunden,
Branchen oder Liandern verbunden und kann die finanzielle Sicherheit der Bank bei externen
Schocks schwichen.

Auf dieser Grundlage sind die vorgeschlagenen Indikatoren als spezielles methodisches
Instrument zur Bewertung der finanziellen Sicherheit zu betrachten. TSMFK misst die
Aktivitdt der Bank im Auftenhandel, TSMRK das Risiko des Portfolios, TSMDK den Anteil
der Trade-Finance-Ertriage an den Gesamtertrigen und TSMKK die Konzentration nach
Kunden, Branchen oder Lindern. Gemeinsam ermoglichen diese Indikatoren eine Bewertung
des Portfolios nicht nur nach seinem Volumen, sondern nach dem Verhiltnis von Volumen,
Risiko, Ertrag und Konzentration.

Der praktische Vorteil dieses Ansatzes besteht darin, dass er die Bewertung des Trade-
Finance-Portfolios mit dessen Einfluss auf Kapital, Liquiditit, Qualitdt der Aktiva und
Ertragsstruktur verkniipft. Ein schnelles Wachstum des Portfolios kann zwar eine positive
Ertragsquelle darstellen; wenn jedoch Problemforderungen, Wihrungsstruktur und
Kundendiversifikation nicht gesondert analysiert werden, kénnen verdeckte Risiken fiir die
finanzielle Sicherheit entstehen.
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Deshalb sollte in Geschiftsbanken ein internes Monitoring-System  fiir
Auflenhandelsfinanzierung schrittweise aufgebaut werden. Zunichst werden die
allgemeinen Indikatoren der finanziellen Stabilitit — Kapital, Liquiditét, Qualitit der Aktiva
und Ertragskraft — bestimmt. Anschlieftend werden TSMFK, TSMRK, TSMDK und TSMKK
berechnet. Auf dieser Grundlage lassen sich sichere Wachstumsgrenzen des Portfolios,
risikoreiche Kontrahenten und Bereiche mit erhohtem Diversifikationsbedarf bestimmen.

Schlussfolgerungen und Empfehlungen

Die Ergebnisse der Untersuchung zeigen, dass traditionelle Indikatoren wie
Kapitaladidquanz, Liquiditdt, Qualitit der Aktiva und Ertragskraft fur die Bewertung der
finanziellen Sicherheit von Geschiftsbanken zwar wichtig sind, die spezifischen Risiken der
Aufbenhandelsfinanzierung jedoch nicht vollstéindig erfassen. Trade-Finance-Operationen
beeinflussen die Bilanz der Bank, aufterbilanzielle Verpflichtungen, die Wihrungsposition,
die Ertragsstruktur und die Risikokonzentration unmittelbar.

Die vorgeschlagenen Koeffizienten TSMFK, TSMRK, TSMDK und TSMKK
ermoglichen es, die Aktivitit der Bank im Auftenhandel, das Risikoniveau des Portfolios, den
Anteil der Trade-Finance-Ertrige sowie die Konzentration nach Kunden, Branchen und
Landern zu bestimmen. Thre Integration in das interne Risikomanagement der Bank
verbessert die Tiefe der Sicherheitsbewertung und ermoglicht die frithzeitige Identifizierung
risikoreicher Richtungen.

Es ist zweckmiltig, das System zur Bewertung der finanziellen Sicherheit von
Geschiftsbanken durch spezifische Indikatoren der Auftenhandelsfinanzierung zu ergéinzen.
Dabei sollte das Trade-Finance-Portfolio nach dem Prinzip ,,Volumen - Risiko - Ertrag -
Konzentration“ bewertet werden. Problemforderungen aus Export-Import-Krediten sind
regelmiflig zu tiberwachen, und die Auswirkungen von Bankgarantien und Akkreditiven als
aulterbilanzielle Verpflichtungen auf Kapital und Liquiditdt sollten durch Stresstests
bestimmt werden.

Zur  Verringerung  operativ-dokumentirer ~ Risiken  sind  elektronische
Dokumentenprozesse, digitales Monitoring, Compliance-Kontrollen und eine vertiefte
Priifung von Kontrahenten weiterzuentwickeln. Insgesamt trigt die Integration von
Indikatoren der Auflenhandelsfinanzierung in das System der finanziellen
Sicherheitsbewertung dazu bei, Export-Import-Operationen sicherer zu finanzieren, ein
optimales Verhiltnis zwischen Ertrag und Risiko zu gewihrleisten und die Stabilitit
internationaler Abrechnungen zu stirken.
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